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ECB-PUBLIC

ba3oBble KOHUENUUN — (PMHAHCOBbLIE aKTUBLI U
obAa3aTenbCcTBa

AKTUBbI: XpaHunuLia LeHHOCTEN, KOTOPbIE MOXHO NepeHecTu B DyayLiee.

PUHaAHCOBbIe aKTUBbI: BCE (DMHAHCOBbIE TPEOOBaHWUS, aKLIMOHEPHbIN KanuTarl
N 30110TOM CIIUTOK, COCTaBNAKLWMN MOHETapHoe 30510T0. PnHaHCOBOE
TpeboBaHue - 3TO NpPaBO KpeamnTopa Ha NonyvyeHne nnarexa unu cepum
nnaTtexen ot gormkHuka. Kaxxgbin UHaHCOBbIN akTUB MMEET BCTPEYHOE
004a3aTenbCTBO (3a UCKITIOYEHNEM KOMIMOHEHTA MOHETAPHOro 30510Ta B BUAeE
3050Ta B CrnuTKax).

OGs3aTenbcTBa: CO34al0TCs, Korga OOMMKHUKN 06s13aHbl NPeaoCcTaBUTb
KpeanTopam nnartex unmn cepuio nnaTexen.

CummeTtpua: CornacoBaHue 3anucen rno gedbutopam n kpegutopam
doMHaHCOBOW NO3MLUUU/TpaH3aKkummn

1. ABngaeTca nu 30J10TO, XpaHdweecd B JOMaALUHNX X03A1CTBaXx, CbI/IHaHCOBbIM aKTUBOM?
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ECB-PUBLIC

Ba3oBble KOHUEeNuun — KoHconuaauus

KoHconupaaumsa: B3aumo3sadeT (BblYeT) prHaHCOBbLIX No3uum/onepauunii BHyTpU
onpeneneHHon rpynrbl UHCTUTYLMOHANbHbLIX €AUHUL, UNU MeXay cekTopamu

Beibop MoxeT 3aBUCETb OT:

* [lpenonoyteHns nonb3oBartens Hanpumep: HEKOHCONUANPOBAHHbLIN U

KOHCONUAMPOBAHHbIN 0N HedoMHAHCOBLIX kopriopauun (HOK)
HekoHconunanpoBaHHbin gonr HOK skntovaeT 3anmbl mexay HOK - bonee KoMnnekcHbIn
nokasaTterb.

OH Takke BKMOYaET ccyabl Mexay npeanpuaTusaMmn-pesngeHTamm ogHom U TON xe
npeanpuHMMaTensckoun rpynnbl!!

= HekoTopble nonb3oBaTtenun NpeanovymnTaoT KOHCONUANPOBAHHbLIW A0MT, OXBaTbIiBAKOLLINN
TONbLKO KpeauTbl APYrnx CEKTOPOB

Hanuyne gaHHbIX
Ccyﬂ,bl Mexay ,D,OMOXO3F|IZCTBaMVI - OObIYHO HET UCTOYHMKA OJAaHHbIX => Ha NPakKTUKe KOHCOJTMONPYHOTCA

5 www.ecb.europa.eu ©



ECB-PUBLIC

basoBble KOHUEeNnuUnn — 4YNCtad nUJiin Basjiopad 3adliiCb
UcuncneHne Ha YNCTOU OCHOBE TOJIbLKO B paMKax (pMHaHCOBbIX
WHCTPYMEHTOB

« OTtpenbHO ANA akTUBOB N 00A3aTeNnbCTB, HaNnpumep:

[TpnobpeTeHne AONroCPOYHbIX AOSTOBLIX LEeHHbIX ByMar oTpaxaeTcd YNCTbIM
(Bbl4€TOM) BbIObLITMEM

[TpnobpeTeHmne KpaTKOCPOUHbLIX 3aMMOB OTPaXXaeTCHa YMCTbIM (BbIYETOM)
noraleHnem

BanoBowu yueT, T. e. 6e3 B3aumo3ayeta MeXay aktTuBamMmu U obsasatenbcTBamMmm
— 0ObI4YHO pekomeHAayeTcA!

Ho: 3aBMCUT OT HaNMunsA gaHHbIX
* AKTMBbI N0 NPOM3BOAHBLIM (PMHAHCOBbLIM MHCTPYMEHTaAM MUHYC obsA3aTenbcTBa?

Yucroe KpegutoBaHme/3anMcTBOBaHNE He 3aBUCUT OT Bbl60ia
6 www.ecb.europa.eu ©



ECB-PUBLIC

BasoBble KOHLENUUu - BpemMms 3anmcu, oopallaemMocTb

BpeMﬂ 3anmcu. metTog Ha4YUCJrieHuns

[na uenen HaunoHamnbHLIX CYETOB Oonepaunmn OOSMKHbI OTpaXaTbCsl B MOMEHT
co3gaHua, nepegaydn nnu noraeHns 9KOHOMUYECKON CTOUMOCTU U
HaCTynneHna cpoka nnatexa no ouHaHcoBOW onepaunn, a He B MOMEHT
onnartbl (KaccoBasi OCHOBA)

O6pawarowmecsa MHCTPYMEHTbI: /IHCTpyMeHTbI, NpeHa3HaYeHHble A4
TOProBfiv Ha OpraHN3oBaHHOW BUpXe NI «BHEDUPXKEBOW» TOProBIin, C
y4eTOM TOro, YTO OHW AOSMKHbI BbITb NepegaBaemMbiMn (U
B3aMM0O3a4uTbiBaEMbIMU B Cllydae NPOn3BOAHbIX PUHAHCOBbLIX
NHCTPYMEHTOB)

- Kputepum ex-ante (Ha ocHoBe NMporHosa), HeT He0OXOANMOCTU NPOBEPSATD,
YTO TOProBsfig UMEET MECTO
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ECB-PUBLIC

ba3oBble KOHLENUMM — YCNOBHbIE aKTUBbI /
obAa3aTenbCcTBa

YcnoBHble akTuBbl/oba3aTenbcTBa: CornaweHus, npeacrasnstolime cobon
YCITOBHbIE NpaBa nnn obsasatenbcTBa, BO3HUKAIOLWLNE TOMBKO NPU HACTyMNieHnu
onpeferieHHbIX ycrosum

OHM He cuuTaroTCcs CbVIHaHCOBbIMI/I aKTMBaMu Unu oodogasatenbLcTBamMmm B
ByxranTepckom yyeTe 40 MOMEHTa UX (paKTU4eCcKoro BO3HUKHOBEHMUS.
HekoTopble npumepsbl:

» PasoBasg rapaHTtus

« Ob4g3aTenbcTBa No 3anmmMmam, Korga ecTb obelaHne npegocTaBnTb onpeaeneHHble CyMMbl

NMMKBUOHOCTU

lNeHCUOHHBIEe BbINMaThbl No Hed)VIHaHCVIpyeMbIM rocyaapCtBeHHbIM
MeHCUOHHbLIM CXeMaM N CXeMaM counalibHoOro obecrneyeHnsa He OTpaxXakTCA

Ha OCHOBHbIX (PMHAHCOBBLIX CYETAX, a TOSNIbKO B AONOSTHUTENBLHOM Tabnuue 29

=SA 2010 f wwesemes
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Knaccudukauums
MHCTPYMEHTOB

dPmMHaHcoOBbIE
MHCTPYMEHTD



ECB-PUBLIC

Knaccudukaumsa MHCTPYMEHTOB — OCHOBHbIE
MHCTPYMEHTDI

Bcero douHaHcoBbIEX * [lponsBogHble dnHaAHCOBbLIE
akTmBoB/obsizatenscTB (F) WHCTPYMEHTbI U ONUMOHbI Ha
npuobpeTeHne akunm paboTHMKaMK

 MoHeTapHoOe 30Mn0TO U crieunarbHble

npasa 3ammcTeoBaHuA (F.1) (F.7)

« [Mpoyas kpeauTopckasa/nedbutopckas

« HanuyHasa BantoTa n nenosutol (F.2)
3agormkeHHocTb (F.8)

« [lonrosble LeHHble bymarn (F.3)
« Ccyaobl (F.4)

* AKUMOHEpPHbIN KanuTan v akumu/nam
NHBECTULMOHHbIX poHaoB (F.5)

PasrpaHn4yeHne oCHOBAHO rMaBHbIM
obpa3om Ha FIMKBUOHOCTMU,
obpallaemMoCcTn U PUANYECKUX
* [lporpamMmmbl CTpaxoBaHUS U XapaKkTepucTUKax.

NMeHCUOHHOro obecnevyeHud :
10 www.ecb.europa.eu ©



ECB-PUBLIC

MoHeTapHOe 30M10T0 U creymanbHble npasa 3anmctesoBaHusa (F.1)
Pa3bunTto Ha aBa NOAUHCTPYMEHTA

MoHeTapHoe 3ono0To (F.11) — 310 «punsmnyeckoe» 30510TO (30510TbI€ CIINTKU, a TaKxKe
pacrnpenerneHHble 30510Tble cHeTa) U HepacnpedeneHHble 30/0Tble cyeTa, KoTopble AatoT
npaBo TpeboBaTb NOCTABKN 30510TaA, XPAHALLErocs AeHEXHbIMU BNAcTAMU B Ka4eCcTBe
pe3epBHbIX akTMBOB. Pn3nyeckoe 30510TO, XpaHALEEeCH B BUOE MOHETAPHOro 30510Ta,
ABNSEeTCH eAMHCTBEHHbIM (OMHAHCOBLIM aKTUBOM, AJ11 KOTOPOro HE CyLlecTByeT
BCTPEYHOro obssarenbcrBa.

CneumnanbHble npaBa 3anmctBoBaHusA (CM3) (F.12) — vexayHapoaHble pesepBHbIe
aKTUBbI, co3aaHHble MexxayHapoaHbIM BantoTHbIM ¢poHaom (MB®D) n pacnpeneneHHsle
(06sa3aTenbCTBa) MEXQy ero YreHaMmn B AOMNOSTHEHNE K UMEIOLLNMCS pe3epBHbIM aKkTMBaM.

BoigeneHHble CI13 yunTbiBatoTCA Ha BarioBon OCHoBe kak ob6aszaTtensctea HUB nnu
npaBuTeNbLCTBa B 3aBUCUMOCTU OT HaUMOHaNbHbIX MHCTUTYLMOHASTbHBLIX MeXaHU3MOB.
Brnagenunsa CI13 yuntbiBatoTcsa kak aktuebl HLB.
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Presenter Notes
Presentation Notes
Когда монетарное золото продается немонетарному органу/покупается немонетарным органом, оно монетизируется/демонетизируется и регистрируется как другое изменение в объеме (не как сделка), как реклассификация в нефинансовый актив (товарное золото)...


ECB-PUBLIC

HanwuyHasa BantoTa un aeno3untbi(F.2)
Pa3bnto Ha nBa NOANHCTPYMEHTa

HanuyHasa BanwTa (F.21) — Hann4yHasa Bantota BKoYaeT B cebst 6aHKHOThI
N MOHETbI, BbIMYLLEHHbIE NN CAHKUMOHNPOBAHHbIE AEHEXHBIMU BACTSAMMN.
OHa BKIMOYaeT Kak HauMoHarnbHYH0, Tak M MHOCTPaHHYIO BaroTy, HO HE
BKITHOYAET NAaMATHbIE MOHETHDI.

Oeno3utbl (F.2M) — ctaHgapTUsnpoBaHHble, He obpaLlaemMble
KOHTPaKTbl C HACEeNeHNeEM, npeasiaraemMble Kopnopauusmum,
NPUHUMAKLWMUMKN AeNO3UTbI, 1, B HEKOTOPLIX Cry4vasaXx, LeHTpanbHbIM
NpaBUTENLCTBOM B Ka4YeCTBe OOSMKHMKOB, U MO3BONSOWME KpeanuTopy
pas3MeLllaTtb U BNOCNeacTBUM CHUMATb OCHOBHYHO CyMMY.
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Presenter Notes
Presentation Notes
Валюта, выпущенная Евросистемой, включает в себя банкноты и монеты. 
Банкноты выпускаются Евросистемой; 
монеты выпускаются центральными правительствами стран еврозоны, хотя, по общему правилу, они рассматриваются как обязательства национальных центральных банков, которые, в свою очередь, имеют условное требование к правительству. 

Хотя они рассматриваются как внутренняя валюта, держатели евровалюты резидентов каждого государства-участника являются обязательствами национального центрального банка-резидента только в пределах его условной доли в общей эмиссии, основанной на его доле в капитале ЕЦБ. Это означает, что часть внутренней валюты резидентов может быть финансовым требованием к нерезидентам.


ECB-PUBLIC

HanunyHasa santota n genosntbl (F.2)

ﬂ,eﬂOSVITbI noapa3fenAarTcAd Ha .

NepeBoanmbie aeno3ntbl (F.22) — neno3nTbl, 0OMeHNBaeMble Ha BasnkoTy Mo
TpeboBaHUto, MO HOMUHAny, N HeENOCPeaCTBEHHO UCMNONb3yeMble a4
OCYLLECTBNEHNS NnaTexen 6e3 Kakmx-nnmbo WwTpagoB Unn orpaHUYeHun.

OTa KaTteropus BKroyaeT MexX0aHKOBCKME NO3NLINMK MeXOY OEHEXHO-
KpeauTHbIMU puHaHCcoBbIMMK yupexaeHnamun (O PY), n3bbiTouHble pesepsbl DY,
pa3MeLlleHHbIE B LEeHTpallbHOM DaHKe, KOTopble MOryT BbITb UCMOb30BaHbl 6e3
yBe4OMIEeHUSA, N «pe3epBHLIN TpaHw» B MBO.

Apyrne geno3untbl (F.29) — 0enosnTbl, KOTOPblE HE MOTYT paccMaTpmUBaTbLCA Kak
nepesognMbIE.

B aTy kKaTeroputo BXxoaaT obsasartenbHble pe3epBbl, XpaHawmecs Y B
LeHTpanbHOM DaHkKe.
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ECB-PUBLIC

LonroBble ueHHble bymaru (F.3)

Ob6paltaemMble (ObHAHCOBbIE MHCTPYMEHTbI, CRyXallume noaTBEpXXAeHeM gonra.
[onroBble LeHHble Bymarn MOXXHO OXapakTepu3oBaTb Kak:
- OObpawaemble Ha pbliHKe (PMHAHCOBbLIE MHCTPYMEHTLI

- OTHoOLWeEHMA mexgy ogHUM 3aeMLLUUNKOM U HECKOJIbKUMU KpeanuTopamm C
adHaJlTOrM4YHbIMMN KOHTPaKTaMM

B pamkax gaHHOW KaTeropum cyLlecTByeT HECKOMNbKO BUAOB PUHAHCOBbLIX
NPOAYKTOB, KOTOPLIE ANA Lefien puHaHCOBOro y4eta rpynnupyroTcs no
CpOKaMmM noraiiueHus.

- KpatkocpouHble nonroBble LeHHble 6ymaru (F.31) — nepBoHa4varnbcHbIn
CPOK MnorawleHus 0o 0gHoro roga

- [Jonrocpo4Hble gonroBbie LeHHble oymaru (F.32) — nepBoHayasnbHbIN
CPOK noraweHus bonee ogHoro roga
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Ccyabl (F.4) |
OCHOBHbIEe XapaKkTepPUCTUKN

* YcnoBusi npegocTaBneHns 3amma nmbo yctaHaBnmnBarTCs puHaHCOBOM
Koprnopaumen, npeaoctaBnaloLLen 3aem, nmbo cornacoBbIBalOTCA KpeauTopom
N 3aeMLUMKOM Hanpsamyo nnm vyepes dbpokepa

« Ccypna - 310 6e3yCcrnoBHbIW AONT Nnepen KpeauTopoM, KOTOPLIA A0JKEeH ObITb
noraweH B CPOK 1 N0 KOTOPOMY HA4YMCNAKTCSA MPOLEHTDI

* B 3arme 00Obl4YHO y4aCcTBYHOT OAWH 3aEMLLUK U OOUH KpeauTop, 1 doMHaHcoBas
onepauunsa onpenenaeTca TonbKo Og4HUM 4OroBOPOM

[na uenen gouHaHCOBOW OTYETHOCTU CCyabl FPYNMUPYHOTCA MO CPpOKam
noraweHwus:

- KpaTtkocpouHnble ccyabl(F.41) - ccyabl ¢ nepBoHayanbHLIM CPOKOM MoralleHuns
[0 OHOro roga

- [Oonrocpou4Hble ccyabl (F.42) - ccyabl ¢ nepBoHavaribHbIM CPOKOM MoralleHus
6OJ'Iee OD'HOFO ronula 15 www.ecb.europa.eu ©



Presenter Notes
Presentation Notes
(См. следующую страницу)
*Корпорации, принимающие депозиты, учитывают краткосрочные обязательства как депозиты, а не как ссуды.
*Аналогично, корпорации, не принимающие депозиты, например, платежные учреждения, учитывают краткосрочные обязательства как ссуды: например, переплата (положительный баланс) по счету кредитной/предоплаченной карты. 

Помимо очевидных случаев, к ссудам относятся:
- сделки РЕПО и кредитование ценными бумагами, когда считается, что экономическая собственность не меняется 
- Финансовый лизинг - когда считается, что лизингодатель предоставляет лизингополучателю кредит, по которому лизингополучатель приобретает актив. 
- Подлежащие выплате наличными маржи, связанные с производными финансовыми инструментами, которые являются обязательствами не-ДФУ



ECB-PUBLIC

Ccyabl (F.4)

[anbHenwaa nHgopmauma

nOFpaHI/I‘-IHbIe cnyydyanm ccyag n geno3nToB::

Kopnopauuu, npuHumarowme Aenos3nTbl (6aHKK), yunTbIBaOT KPATKOCPOYHbIE
obasaTenbCTBa Kak Aeno3nThbl

HanpoTtnB, He6baHKOBCKUE opraHu3auunm (Hanpumep, nraTtexHble y4pexngeHuns)
YUMTBIBAKOT KPATKOCPOYHbIE 0DsA3aTenbLCTBa Kak ccyAabl

In addition, loans include:

Cpenku PEINO un kpeanToBaHue LEeHHbIMU ODyMaramum, Korga cHMTaeTcs, UTo
3KOHOMUYEecKass COOCTBEHHOCTb HE MEHAETCA, a AOIMKHUK ABNAeTCca HeEDaHKOM

®UHaAHCOBbLIN NIU3UHI — KOIa cYUTaeTCs, YTO NU3NHIroaaTenb NpeaocTaBnsaeT
NU3KHronony4aTento ccyay, NOCPeACTBOM KOTOPOro NU3NHronony4YaTens npuobpetaet
aKTuB

NMoanexalwue BbiNaTe HANMYHbIMU MaPXWU CBA3AHHbIE C NPON3BOAHbLIMU
bUHAHCOBBLIMN MHCTPYMEHTaAMW, KOTOPbIE SBNSAOTCA 00s13aTenbcTBaMmn HeOaHKOB
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Presenter Notes
Presentation Notes
*Корпорации, принимающие депозиты, учитывают краткосрочные обязательства как депозиты, а не как займы.
*Аналогично, корпорации, не принимающие депозиты, например, платежные учреждения, учитывают краткосрочные обязательства как кредиты: например, излишек средств (положительный баланс) на счете кредитной/предоплаченной карты. 

В дополнение к очевидным случаям займы включают:
Сделки РЕПО и кредитование ценными бумагами, когда считается, что экономическая принадлежность не меняется: собственник = кредитор по-прежнему является бенефициаром дохода, приносимого ценной бумагой, и на него можно представить риски или выгоды от любого изменения цены ценной бумаги.

- Финансовый лизинг – когда считается, что лизингодатель предоставляет лизингополучателю кредит, посредством которого лизингополучатель приобретает актив. 
- Подлежащие выплате наличными маржи связанные с производными финансовыми инструментами, которые являются обязательствами не-ДФУ




ECB-PUBLIC

AKLUMOHEPHbIW KanuTan n akuumn/nam MHBECTULIMOHHbIX
doHgos (F.5)

OcTaTtoyHble TpGGOBaHVIFI Ha aKTUBbl NHCTUTYLMOHAJIbHbIX eAUHUL,
AMUTUPpOBABLUUNX aKLNN UMK MNaMN.

Opyrnmun crnioBamu, Bnagenel MMeeT NpaBo He Ha 3apaHee onpeaeneHHyo
CYMMY, a Ha YyacTb TOro, 4To octaeTcs (OCTaTOYHYIO CTOMMOCTb) nocne
onnartbl Apyrux TpeboBaHun.

www.ecb.europa.eu ©



ECB-PUBLIC

AKLMOHEPHbIW KanuTan u akuun/nam MHBECTULMOHHBLIX dooHa0B (F.5)
AKUMOHepHbIN KanuTtan (F.51) nmeeT Tpn NOANHCTPYMEHTA

AKuum, BKNroYeHHble B NUCTUHT (F.511) — 310 LUeHHble Oymarn B doopme akumu,
3aperucTpupoBaHHble Ha (hOHOOBOM OUpXKe, KoTopasi MOXET ObITb POHO0BON BUPKEN

nnn gpyrom doopmMon BTOPUYHOIO pbiHKa. Takke U3BECTHbI KakK akumu, KOTUpyemMbiMU Ha
dooHaoBOW Bupxe.

AKuMKn, He BKNOYEeHHble B NUCTUHT (F.512) — 510 ueHHble Dymarn B popme akuunm, He
3aperncTpupoBaHHble Ha OHA0BOW DupxKe.

Apyrmne Buabl yyactusa B kanutane (F.519) — sknitovaeT Bce gpyrme oopmMbl y4acTus B
KanuTarne Koprnopauun. BkntoyaeT kanutan ueHTpanbHoro 6aHka nnm mexayHapoaHbIX
opraHmMsauuin, a Takke Kanutan KBasukopnopauuin. Koprnopaumm, Beinyckarolme akumm
NN Naun, MoryT OOMNOSTHATESNTbHO UMETb ApYyrMe Buabl akLMOHEPHOro KanuTana.

www.ecb.europa.eu ©
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ECB-PUBLIC

AKLMOHEPHbIV KanuTan u akuun/nam MHBECTULMOHHBLIX dooHa0B (F.5)
Akuun/nan MHBECTULMOHHBLIX dooHa0B (F.52)

NHBECTULMOHHBbIE (DOHAbLI - 3TO NPEeANPUATUA KOJNNIEKTUBHOIO MHBECTUPOBAHUSA, Yepes
KOTOPble NHBECTOPbI 0ObEANHSIIOT CPeaAcTBa ANS BroXeHust B h1HAHCOBbLIE U/UNK
He(UHAHCOBbIE aKTUBbI.

AKuMN, ecnv OoHO MMEET KOPropaTMUBHYIO CTPYKTYPY, U nan, ecnv oHa ABNSETCSA TPacToM.
AKLMN MHBECTULIMOHHBIX (POHAOB NnoapasaensTcs Ha:

- Akumun/nan boHaoB aeHexHoro pbiHKa (F.521) — BbinyckatoTca dooHOamMu OeHEXHOro
pbiHKa (PLP), To eCTb UHBECTULUMOHHBIMU (POHAAMWN, KOTOPbIE MHBECTUPYIOT TOSBKO UK
NPEenMyLLLECTBEHHO B KPAaTKOCPOYHbIE JOSIrOBble LeHHble Bymarn. OHM mMoryT ObITh NepeaaHsl
N 4YaCTO paccMaTpuBaloTCs Kak 6rinM3kme 3aMeHuTenn eno3nTos.

- Akumnun/nan boHaoB HeaeHexHOro pbiHKa (F.522) — npegcrasnsatot cobom npaso
TpeboBaHUsi B UHBECTULMOHHOM (hboHAae, He saBnaoemMcst OHOOM OEHEXHOro PbIHKA.
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Presenter Notes
Presentation Notes
Investment funds are also called mutual funds, unit trusts, investment trusts, and undertakings for collective investments in transferable securities (UCITS).
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[TlporpamMmmebl CTpaxoBaHUSA, NEHCMOHHOIO obecrnevyeHuns
N CTaHOaApPTU3NPOBaHHLIX rapaHTun (F.6)

CTpaxoBble TeXHU4YeCKue pesepBbl (KpOMe pe3epBOB Mo cTpaxoBaHUIO XnU3Hu) (F.61) —
dbrHaHcoBLIE TPeboBaHUA, KOTOpPbIe AepXXaTernu NorIMCOB UMEIOT K Koprnopauusam
CTpaxoBaHMUA, KPOMe CTpaxoBaHUSA XXU3HU U NEPECTPaxXOBOYHbLIM Koprniopauusm B
OTHOLLUEHMN He3apaboTaHHbIX NPEeMUN U NOHECEHHbIX YObITKOB.

lNpaBa Ha nony4yeHue BbINMAT MO CTPaxoBaHUIO XN3HU U aHHyuTeTaMm (F.62) — cocToar
N3 OMHAHCOBLIX TpeboBaHUN, KOTOPbLIE AepXaTenn Nonnucos 1 beHeduumnapbl aHHYUTETOB
MMEIOT K CTpaxoBLUMKaM XU3HW. [epecTpaxoBaHMe No CTPaxOBaHUIO XXN3HU OTpaXKaeTcHa Kak
CTpaxoBaHue, KPOMe CTPaxoBaHUS XU3HN.

lNpaBa Ha neHCUOHHbIe nocobusa (F.63) — TpeboBaHUA, KOTOPbIe HbIHELWHWE U ObiBLUME
paboOTHUKM NpeaABbABRAIOT NMbo pabotogarento, MO0 NEHCUOHHOM NporpaMmme, KoTopas
MOXeT UMeTb PopMy NEHCUOHHOIO POHAA UM Aorosopa Co CTPaxoBOW KOMMaHUEN.

[laHHbIN MHCTPYMEHT He BKMoYaeT TpeboBaHus No HebMHaHCMpPYEeMbIM rOCyaapCTBEHHbIM
NMEHCUOHHbLIM NPorpaMmamM 1 nporpammMam couuanbHoro obecneyeHus.
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Presentation Notes
Страховые технические резервы (кроме резервов по страхованию жизни)(F61)
Транзакции по страховым техническим резервам (кроме резервов по страхованию жизни) по незаработанным премиям и произошедшим страховым случаям относятся к таким рискам, как несчастные случаи, болезни и т.д.
Резервы премий были зарезервированы для покрытия страховых случаев соответствующего периода.  

Права на получение выплат по страхованию жизни и аннуитетам(F62)
Используются для обеспечения выплат держателям полисов по истечении срока действия полиса или для компенсации бенефициарам (выгодоприобретателям) в случае смерти держателей полисов.  
Уровень резервов определяется на основе актуарных (страховых) расчетов текущей стоимости обязательств по выплатам до смерти бенефициаров.
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[TlporpamMmmebl CTpaxoBaHUSA, NEHCMOHHOIO obecrnevyeHuns
N CTaHOapPTU3NPOBaHHLIX rapaHTUN (F.6) — pacnpenenenue
Nno NHBECTULUUNOHHbIM PUCKaM

B cnyyae ctpaxoBaHus XXM3HU € NPUBA3KOMU K nasam (F62A) n neHcuin ¢
ycTaHOBMeHHbIMU B3HocamMu (F63A) MHBECTULMOHHBLIN PUCK HECYT
AOMOXO3SIMCTBA (B 3TOM OTHOLLUEHMUN aHanorn4yHbl akumsam/nagmMm MHBECTULMOHHBIX

doHaoB)

B cnyyae ctpaxoBaHusi XKM3HM 6e3 npuBA3KU K naam (F62B) 1 neHcun ¢
ycTaHOBNeHHbIMM Bbinnatamu (F63B) BeinnaTtel B OCHOBHOM YyKa3blBalOTCS B
HOMWHaNbHOM BblpaXeHn, a UHBECTULMOHHbLIN PUCK B OCHOBHOM HECyT CTpaxoBas

Kopnopauus 1 NeHCUOHHbIN choHA nnu pabotoaarens (MU APYrom NeHCUOHHbLIN
cnoHcop). OHKM TaKKke MOryT BKNoYaTb HEKOTOPbIE TMOPUAHBIE CXEMBI.

B 30He eBpo okono 75% CTpaxoBblX W NMEHCUOHHbIX BbIMMAT N0 CTPaXOBaAHWUIO XXU3H
COCTaBNAKT CTPaxoBaHUE XN3HN 6e3 NPUBA3KN K NasiM 1 NEHCUM C YCTAaHOBMEHHbIMMU

BbinnaTtaMum.
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[lporpamMmmebl cTpaxoBaHUSA, NEHCMOHHOIO obecrevyeHus
N cCTaHOAPTU3NPOBaHHLIX rapaHTUN (F.6) - npoponxerne

TpeboBaHUA NEHCUOHHbIX (POHAOB K YNpaBIIAOLWMUM NEHCUOHHbIMU
nporpammamu (F.64) — pasHuua mexay obasatenbCTBaMM MNEHCUOHHbIX
nporpaMm 1 aKkTMBaMu, KOTOpble pa3MeLleHbl A1 UX NOKPbITUA, Koraa
paboTogaTenb 3aknioyaeT JOroBop C TPETbEN OpraHn3aumnen Ha ynpasneHme
NporpamMmon, HO B KOHEYHOM UTOre ocTaBrseT 3a cOb60M OTBETCTBEHHOCTDL 3a
yOOBMEeTBOPEHNE 3TUX TpeboBaHNN.

lNpaBa Ha HeneHCUOHHbIe nocobus (F.65) — NpaBa coTpyaHMKOB (MNK BbIBLLNX
COTPYAHMKOB), KOTOPbIE HE ABMAITCA NEHCUOHHLIMU NpaBaMun (Hanpumep, nraHbl
MeAVLNMHCKOro obecnyxmBaHust) nnm obycnosneHbl NpeBbILLEHNEM B3HOCOB Ha
BbiNfiataMn. OTa cTaTbsl, CKOPEe BCEro, BCTpevaeTca peako, 1 no nparmaTu4yeckmum
COOBpPaKEHNAM U3MEHEHUS B TAKUX HEMNEHCUOHHBIX BbinfiaTtax MoryT OblTb
BKINIOYEHbI BMECTE C UBMEHEHUSIMU B NEHCUOHHbLIX BblNfaTax.

22 www.ecb.europa.eu ©



®)

ECB-PUBLIC

"lporpamMMbl CTpaxoBaHUs, MEHCUOHHOro obecneyeHns

N CTaHOAPTU3NPOBaHHLIX rapaHTUN (F.6) - npoponxetne

Pe3epBbl Ansa yperynupoBaHua TpeboBaHUMU MO CTaHOAAPTU3UPOBAHHbLIM
rapaHTuam (F.66) — rapaHTun, kKoTopble BblgatoTcs B 6OMbLIOM KONTMYECTBE,
O0ObIYHO Ha 4OBOJILHO HEDOSbLUME CYMMBbI, MO NOEHTUYHBLIM CXeMaM. B Takmnx
cornaweHmnsIX y4acTBYIOT TPU CTOPOHLI: 3aeMLUMUK, KpeauTop v rapaHT. JInbo
3aeMLUMK, NMBO KpeanuTop MOryT 3aKnio4YnTb C rapaHTOM 4OroBop O BhiNnaTte
KpeauTa B Cllydae HEBbINONHEHUS 3aEMLLMKOM CBOMX 06s13aTenbCTB. [Npumepamu
MOIYT CITY>XUTb FapaHTUM 3KCMOPTHbLIX KPeAUTOB 1 rapaHTUN CTYAEeHYeCKUX
3aMMOB.

3TY rapaHTUM MOTYT PacnpoCTPaHATLCA Ha Aeno3nTbl, CCyabl, AOMNTOBbIE LeHHbIe
Oymaru unm Toproeble KpeauTbl, U NPeAOCTaBNATCA OHN PUHAHCOBbLIMY
KOprnopaunsaMmn, a He TONbKO CTPaxXOBbIMU KOMMaHUAMK, U OpraHamm
rocy]apCTBEHHOro yrnpaBreHus.
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Presentation Notes
Когда институциональная единица предлагает стандартные гарантии, она взимает комиссионные и принимает на себя обязательства по выплате возмещения по гарантии. 

Стоимость обязательств на счетах гаранта равна текущей стоимости ожидаемых выплат по существующим гарантиям за вычетом любых возмещений, которые гарант ожидает получить от неисполнивших обязательства заемщиков.  
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[Tpon3BoaHble PUHAHCOBbLIE UHCTPYMEHTHI U
ONUMOHbI Ha NpnobpeTteHne akumn paboTtHukamm (F.7)

NMpousBoagHble PUHaAHCOBLIE UHCTPYMEHTbI (F.71) — MHCTPYMEHTBI, NPpUBS3aHHLIE K
onpeneneHHoMy oMHaHCOBOMY MHCTPYMEHTY, MHOMKATOPY Unn ToBapy, bnarogapsa 4yemy
KOHKpeTHble (pMHAHCOBbI€ PUCKU MOTYT ObITb NpeagMeToOM OOMeHa Ha (PUHaHCOBbIX
PbIHKax B X CO6CTBEHHOM Ka4yecTBe.

OHK fonXHbl 6bITb NMNMOO obpallaemMbiMn, NMH60 B3aMO3aMEHAEMbIMU Ha pPbIHKE. [ns HUX
TakKe XxapakTepHO OTCYTCTBME OCHOBHOM CyMMbl NOCTaBki. CTOMMOCTb 6a30BbIX aKTUBOB
onpepensieT CTOMMOCTb NPOU3BOAHOIo (oMHAHCOBOIrO MHCTPYMEHTA, 1 TOProBIis
NPON3BOAHBbIMU (PMHAHCOBLIMU MHCTPYMEHTaMK 0BbIYHO HE NpeanonaraetT obmeHa
NEPBUYHOIO MHCTPYMEHTA.

MNpoun3BoaHble PUHAHCOBbLIE MHCTPYMEHTbI HE BKMOYaOT HU 6a30BbI aKTUB, HU CINOXHbIE
cprHaHCcoBbIE NPOAYKThI, B KOTOPbIX NPON3BOAHAS YacTb SABMSAETCA HE3HAYNTENBHOM.

[na coenok ¢ Npon3BoAHbIMU (OPUHAHCOBBLIMU UHCTPYMEHTaMU JOMYyCKaeTCsl UCYUCTIEHNE
nokasaresnien Ha Yncton ocHose (ESA 2010 5.31).
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Financial derivatives are used for a number of purposes including risk management, hedging, arbitrage between markets, speculation. 

Financial derivatives enable parties to trade specific financial risks such as interest rate risk, currency, equity and commodity price risk and credit risk, to other entities which are willing to take these risks, usually without trading in a primary asset. Accordingly, financial derivatives are referred to as secondary assets.
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[Tpon3BogHbIE PUHAHCOBbLIE NHCTPYMEHTLI U OMLIUOHbI
Ha npuobpeTteHne akumn padboTHUkamu (F.7) - npogomxenme

OnunoHbl Ha npuobpeTeHue akumm pabotHukamm (F.72) — cornalleHuns, 3akroyeHHble Ha
onpeenieHHyo gaTy, rno KOTopbiM paboTHUK UMeeT nNpaBo NpuobpecTn onpeaerieHHoe
KONMYeCTBO akuum pabotoaaTesns no ykasaHHOM LeHe nnbo B yKaszaHHOe Bpems, Nnbo B
TeyeHne nepmoga BpeMeHW, CrieqyoLero 3a gaTon HageneHus npasamum.

[na ynyJdweHnsa oxeaTta u KavyectBa gaHHbIX LM no nponsBogHbIM PUHAHCOBbLIM
nHctpymeHtam ESCB (EBponenckon cuctemsl LieHTparbHbix 6aHkoB) pekomeHgoBan HLB
NPOBECTU KOMMJSIEKCHbIW aHanmM3 HaumoHarbHbIX CUCTEM cbopa 1 CoCTaBNEHUsI JaHHbIX C
Lenbko obecnevyeHnss NPAMON OTYETHOCTU OCHOBHbIX UFPOKOB, obecneyeHus
COrnacoBaHHOCTU MOTOKOB aKUUWU, NOATBEPXKOEHMA MPaBUNbHOCTN y4eTa NocT-TOProBou
aesaTenbHOCTU (DaHKOBCKUN KIUPWHT, UCYMUCIEHNE NOKa3aTelen Ha YNCTON OCHOBE,
MHHOBALMS) N UCMOSIb30BaHNS NPENUMYLLIECTB AaHHLIX OU3HeC y4eTa.

Oxunpaemas peanunsauus: 2024 r.
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)
[lpoyasa gpebutopckasa/kpegmtopckasa 3agosmKeHHOCTb (F.8)
Pa3buTta Ha ABa NOAUHCTPYMEHTA

Kommepueckue kKpeautbl u aBaHcbl (F.81) — npeacrasnsatoT cobon pasHuLy
BO BpeMeHU Mexay oOMeHOM npaBaMun COOGCTBEHHOCTU Ha TOBapbI UMK
npenocraBneHneM ycnyr 1 eHeXHbIMU NOTOKaMn, CBA3aHHbIMU C
HecbMHAHCOBLIMU onepaunuaMn. 3TN NHCTPYMEHTbI 0ObIYHO CBS3aHbI C
nocTaBLUMKaMKM 1 nokynatenamMmu. Toproeoe puHaHCuUpoBaHue,
npeaocTaBnsieMoe TPeTbMMN CTOPOHAMU, U 3anMbl AN dUHAHCUPOBAHUS
TOProBOro KpeauTta He BKNYatoTCs.

NMpoyasa pedbutopckaa/kpeaAUToOpCcKasa 3a40/MKEHHOCTb (MCKNoYas
KOMMepu4eckune Kpeautbl u aBaHcbl) (F.89) — a1o TpeboBaHumsA, Bo3HUKaOLWNE
N3-3a pa3HULbl BO BpeMeHU Mexay pacnpenenutesibHbIMU Unun
coMHaHCOBbLIMU onepaunssMn 1 COOTBETCTBYIOLWMMMU NriaTeXxamu.

F.89 He OomkeH BKNYaTb CTaTUCTUYECKME pacxoxaeHus!
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Коммерческие кредиты (F81) отличается от ссуд на финансирование торговли, которые классифицируются как ссуды.  
Например, поставщик товаров и услуг может выставлять торговые векселя, которые впоследствии списываются...
Или клиент дает предоплату поставщику в счет будущих поставок...

Также включает в себя факторинг без права регресса, т.е. фактор не может ничего требовать от поставщика, и весь риск переходит к фактору. Тогда на счетах фактора отражается торговый кредит против клиента (в отличие от факторинга с регрессом, при котором факторинговая компания может требовать долг от поставщика, который отражается как кредит; торговый кредит остается на счетах поставщика).


@ ECB-PUBLIC

3HA4YMMOCTb KOMOUHALMN MHCTPYMEHTOB U CEKTOPOB
— AKTUBBI

HWuBectuimonneig| Jpyrue gunaH.

A Heuuancossie (ombi YUpEKACHHS Crpaxossie Mencnonnbie | Focypapersenmnoe Jlomamrrue
KTHUBBI Koproparun JADY (S.121 - | Hexenesk. pbinkal| (S.125+...+8.12 Kopriopaiun Gomzpt yrpasieHue p— HKOJIX OcranbHoif Mup
(S.11) S.123) (S.124) 7) (S.128) (5.129) (S.13) (S.14) (S.15)

Haymmynast Baynora (F.21)

IlepeBoaumsre aenosutst (F.22)

Jpyrue nenosutsl (F.29)
Jounrocpounsie noarossie nenusle Oymaru (F.32)

KparkocpoyHsie JJoroBble ieHHble Oymarn (F.31)

Kparkocpounsie ccypl (F.41)

JHonrocpounsie ccypl (F.42)

Axuny, BioyenHsle B auctunr (F.511)

Axkunn, He BKmoueHHble B uctunr (F.512)

rie BUJibl yuactust B kanuraiue (F.519)

Axuun (onos senexuoro peika (®JIP; F.521)

Axkunn nHBecTHIL HOHIOB HeieHeKHOTO phiHka (F.522)

Crpax. Texpe3epBbl, KpoMe pe3. 1o crpax .kusuu (F. 61)
PesepBbl U1 yperyInpoBaHus TpeGoBaHuii o
CTaHIapTH3MPOBAHHEIM rapanTuam (F.66)

ITpaBa Ha MOJTyY. BBIMJIAT O CTP.KU3HU M aHHYHTeTaM (H.

IIpaBa na nencuonusie nocobus (F.63), TpebGoBanus new|
(boH10B K ynpasisromuym nexc. IIporpammamu (F.64),
TIpaBa Ha HeneHcHOHHBIE mocobust (F.65)

TTpon3BO/IHbIE (PMHAHCOBBIC HHCTPYMEHTHI H ONIIHOHBI
Ha npuobpeTenue akimii padoraukamu (F.7)
Kommepueckue kpeauThl U aBanchl (F.81)

ITpouas neburopckas/kpeantopcekast 3agomket. (F.89)

Henpumennmo:

Jlomyckaercsi B HEKOTOPBIX CIIydasix:

L4
Moueraphoe 3010t0 (F.11)
r
CII3 (F.12)
D
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@ ECB-PUBLIC

3Ha4YMMOCTb KOMOMHALMN NHCTPYMEHTOB 1 CEKTOPOB
— Obga3atenbcTBa

Hedunancossie HEJICHEKHOTO YUPEeKACHUS CrpaxoBele TleHcuoHHBIE
O6ﬂ3aTeHBCTBa Kopriopanit | gy (8,121 - pbitika (S125+.48.12 KOpTopaiuu (oHBI Tocynpasiienue | j1ovoxossiicrsa HKOJIX OcranbHoii Mip
(S.11) S.123) (S.124) 7 (S.128) (8.129) (S.13) (S.149) (S.15)

Momeraproe 301010 (F.11)

CII3 (F.12)

Hannynas pamora (F.21)

TepeBommbie genosuter (F.22)

Jlpyrue nenosuts (F.29)

JI0ITOCpOUHbIe JIoroBhIe HeHHble Oymaru (F.32)
Kparkocpounsle 10/roBbIe ieHHbIe Oymaru (F.31)
Kparkocpounsie ccynpt (F.41)

Jlonrocpounsie ceynpt (F.42)

Ak, BKIo4YeHHbIe B muctuHr (F.511)

Axunu, He BKmoyeHHble B auctuHr (F.512)

Jpyrue Buzbl yuactus B kanurane (F.519)

Axkunn $Hon10B aeHexkHOro poiHka (PJIP; F.521)

Axunu unBecT. GoHI0B HeneHeskHoro poinka (F.522)

Crpax. Tex. pe3epsbl (kpome pes.no crpax. xkusnu) (F. 61
P€3CPBH JUIs yperyit. TPC6OBaHl/lﬁ 110 CTaH. rapaHTHUAM
(F.66)

ITpaBa Ha noJI. BBIILIAT 110 CTpax. skM3HU U anHyuTeTam(F|

TIpaBa Ha neHcuouHsie moco6us (F.63), Tpeb. neHcHoH.
(oH0B K ynpapisroUMM TeHC. Tporpammanmu (F.64),
ITpaa na nenencuonnble nocobus (F.65)
ITpou3BoHbIE (PHHAHCOBBIE HHCTPYMEHTBI H OILIHOHBI
Ha npuoGperenne akuuii padornukamu (F.7)
Kommepueckue kpeanTs i aBauckl (F.81)

TTpouas nebuTopcKas/KpeauTopeKas 3anoimkenHocts (F.89

Henpumennmo :
JlonyckaeTcs B HEKOTOPBIX CITydasX::
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CCCCCCCCCC

OueHka

PmHaHCcoOBbIE
MHCTPYMEHTD




ECB-PUBLIC

OueHka — 0630p
OueHka onepauuin 1 PUHAHCOBLIX MO3ULMA B TEKYLLIMX LIeHaX

- HomMuHanbHas cTOMMOCTb A4EeNO3UTOB U ccya

HomMmunHanbHasg CTOMMOCTbL: dBaHCUpPOBaHHbIe CcpeancTBa nJirocC
Ha4YUCJ1eHHbIe NMPOLEeHTbI

- HapuuatelibHad CTOMMOCTDb, T.€. CyMMa, noasiexatllaqd noraweHuno rnpu
HaCTyrmieHnn cpokKa rnorateHnd, Harnpumep, B criy4dae obnurauumn c HYyJIneBbIM
KYNMOHOM W r1yboKUM OUCKOHTOM:

T: Beinyck T+1 (HauncrneHne NpPoueHTOB) T+2: Cpok noratueHus

HomuHanbHas 90 95 100
CTOUMOCTb

HapuuatenbHas 100 100 100
CTOMMOCTb
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OueHka — 0630p
OueHka onepauuin 1 PUHAHCOBLIX MO3ULMA B TEKYLLIMX LIeHaX

- PbIHOYHbIE LeHbl Ha oOpawaeMble MHCTPYMEHTbI
Ecnu HeT B Hanu4nun, no pac4eTHOM PbIHOYHOM LieHe.

- [epecyeT B HaUMOHaNbHYK BankoTy: [1na onepauyuin - oOMeHHbIN Kypc,
NCNONb30BaHHbLIN MPWY COBEPLLUEHNN ornepauun, Unn Kypc, 4ENCTBYOLWMA Ha
MOMEHT CcoBepLUeHna onepaunun. [1ng 3anacos - No Kypcy Ha KoHeL nepuoaa.
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OueHKa no MHCTpPyMeHTam — 0630p

UHcTpymMeHT

MoHeTapHOe 3010TO

Cn3

Hanwn4yHaga sanoTta un
Jeno3nThbl

[lonroBble LieHHble Bymaru

Ccyapbl

AKUMWN, BKITHOYEHHbIE B JIMCTUHT

1 akummn nHeectdoHgos (Md)
BKITHOYEHHbIE B NTUCTUHT

OueHka

CTouMOCTb 30510Ta Ha
OpraHn30BaHHbIX PbIHKaxX

Onpegensetca MB® (Ha

OCHOBE KOP3MHbI BaroT)

HomunHanbHaa cCTOMMOCTb

PbIHOYHas CTOMMOCTb

HomMunHanbHass CToMMOCTb

PbIHOYHas CTOMMOCTb

MHCTpYyMeHT

AKLMW, HEBKINIOYEHHbIE B
NUCTUHT, Akumn NO,
HEBKMIOYEHHbIE B JIUCTUHT
(Opyrve Buagbl yyactus B
KanuTtane)

Opyrve Buabl yyactus B
KanuTtane
KBa3unKopropawumi

CTtpaxoBaHue, NEHCUOHHOIO
obecrneyeHve n cTaHaaprT.
rapaHTum

lNeHcnn ¢ MKCMpoBaHHbLIMMN
B3HOCaMU

lNpounssoaHble hnHaHCOBbIE
WHCTPYMEHTbI

Mpoyas kpeauTopckas
3a[0/MKEHHOCTb

ECB-PUBLIC

OueHka

PbIHOYHas CTOMMOCTb, KOTOPYHO
HeobXoaANUMO OLIEHUTb

CobcTBeHHbIe cpeacTBa = AKTUBbI -
Ob6sasatenbcTBa, OTNINYHbIE OT
aKLMOHEpPHOro kanuTana

AKTyapHble 3HayeHus

PbiHOYHas cTOMMOCTb akTUBOB
doHaoB

PbIHOYHbIE LeHbl (MM cyMmma
B3anmo3a4yeTa)

HomMunHanbHass CToMMOCTb
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ECB-PUBLIC

CMMETpUYHAsa OoLEeHKa

[Ona kpegntopoB 1 ebutopoB hpMHAHCOBOW MNO3MLMUN UCNONB3YETCA O4HO U TO
Xe 3HayeHue

- Ccyabl

He oTpaxatoTca O4HOCTOPOHHME CNCaHNA KpeanTopamu

[OSmKHUK No-npeXXHeMy AoSmKeH HOMUHAIbHYO CTOMMOCTb!

HomuHanbHasi CTOMMOCTb HE3aBMCUMO OT UCMOSTHEHUS NI HENCNOSTHEHNS!

- UeHHble 6ymaru: AKTUBbI U 06s13aTeNIbCTBa 3aBUCSAT OT UBMEHEHMUSA LeH

ObGs3aTenbCTBa MO AONTOBbLIM LEHHbIM Bymaram 3aBUCAT OT U3MEHEHUS
MPOLIEHTOB 1 BOCMNPUATUS PbIHKA

PbIHOYHas CTOMMOCTb HenoraweHHbIX akuu konebneTtca B 3aBUCMMOCTU OT LieH
Ha aKkuuu
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Presentation Notes
Списания и уценки являются внутренними бухгалтерскими действиями кредитора и часто не признаются �они не осуществляются по взаимному согласию...

..не являются операцией между институциональными единицами. Они отражаются как прочие изменения в объеме.

Списание становится списанием, если исключается весь остаток актива 

Определение: ссуда является недействующей, если (а) платежи по процентам или основной сумме долга просрочены на 90 дней и более... или по другой уважительной причине, например, если должник объявил о банкротстве 


OueHka - akuuu, BKINOYEHHbIE B JIUCTUHT
AKLI,VII/I, BKIMTKO4MEHHbIE B JIMCTUHI, OLUEeHNBAKTCA MO UX pblHO‘-IHOI7I CTOMMOCTHU

ECB-PUBLIC

PbIHOYHAsA CTOMMOCTb HernoraleHHbIX akLMin Kopnopaumm MoOXeT CYLLEeCTBEHHO
OTNMYaTbCHa OT CYMMbI KanuTtana n pe3epBoB, a Takke COOCTBEHHbIX CPEeACTB
(akTMBbI — 00A3aTENLCTBA, OTIINYHbIE OT aKLIMOHEPHOro KanuTtana), Tak Kak
PbIHOYHAs OLLEHKA KOpropaunun MOXET OTNinYaTbCs OT CYMMbl YYTEHHbIX aKTUBOB

banaHc akTnBoOB U NaccnBoB Kopnopauuu

BanaHc aktnBoB 1 naccusos ®C

CobcTBeHHbIe cpeacTBa

HanuyHbie 5 Ob6nuraunn [eno3utbl 5 [onroBsble AKTMBBI MwuHyc
LUEeHHble (pbIHOYHaSA
20 Bymaru 21 CTOMMOCTb)
5+6+30+70
O6nurauun 5 KpeauTHas Honroeble KpeautHas ObssaTtenbcTBa
3a[J0JIKEHHOCTb | LIEHHbIe 3a]0/MKEHHOCTb 3a Bbl4ETOM
30 6ymaru 6 30 akuuin 21+30
Axkuunm 20 Kanutan u Axkuun 30 Akuun ? =111-51 =60
pesepBbl 50
He ®A 70 He ®A 70

Mpumep Apple:
CobCcTBEHHbIE
cpeactea = A 350
— 0 290 =60 mnpg
PbiHOYHas
Kanutanusauus :
3000 mnpa!
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Не ФА  - не финансовые активы

Apple: рыночная капитализация: USD 3000 млрд! 
Собственные средства (приблизительно): Активы 350 - Обязательства за вычетом акций 290 = 60 млрд!


ECB-PUBLIC

OueHKa — akuuu, He BKMoYeHHbIe B NMUCTUHT, and gpyrue

BAbl y4aCTUA B Kannmtare

PbIHOYHaA CTOMMOCTb aKUMMW, He BKIKOUYEHHbIX B NIUCTUHT, U (B LLefIoM) ApYyrux
BMAOOB y4acTuUs B KanuTtane A0JDKHA ObITb OLeHeHa, NPeanoyYTUTENbHO C Y4E€TOM
PbIHOYHbIX LeH Ha akLMM aHanorMyHbIX Koprnopauuii, BKINOYEHHbIX B NMTUCTUHT

MeToab! ykasaHbl B ESA: CToMmocTb (LeHa) akumin, He BKITKOYEHHbIX B JINCTUHT

= pbIHOYHAS LEeHa aHanornyHbIX akunn, BKITKOYEHHbIX B JIMCTUHT, X (COBCTBEHHbIE
cpeacTBa He BKIMOYEHHbIX B NIMCTUHT akumin) / (COBCTBEHHbIE CpeacTBa aHanormyYHbIxX
BKJTHOMEHHbIX B NMUCTUHI KOpriopauumn), Ui

= OTHOLUEHWE PbIHOYHOW LieHbl K NPUObLIIN aHanNornm4HbIX Kopnopaunn x oxvagaemas
NpuobINb (pacyeTHas).

AOpyrve BuAbl y4acTUA B KanuTarne KBasukoprnopauum

AkumoHepHbIn kanutan = CobcTtBeHHble cpeacTBa (AKTUBbLI - ObA3aTeNnbCTBa, OTNINYHbIE
OT CODCTBEHHOIO KanuTtana)

To ecTb Ynctas CTOMMOCTb KBa3y
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Квазикорпорации - это некорпоративные предприятия, которые функционируют так, как если бы они были корпорациями. 
Они являются отдельными институциональными единицами. 
Государственное учреждение рассматривается как государственная квазикорпорация, если: 
оно устанавливает экономически значимые цены на свою продукцию,
считается, что оно обладает автономией в принятии решений; и
существует или может быть составлен полный набор счетов.


ECB-PUBLIC

OLI,eHKa — aKuWKn, He BKIOYEeHHbIe B NUCTUHI, and apyrve Buabl y4acTtus
B Kanurtane
OTpuuaTenbHbIn KanuTan

OUEHKN CTOMMOCTU aKUMW, HE BKIMKOYEHHbIX B NMUCTUHT, MOryT aBaTb
oTpuuaTtesibHblieé CYMMbI. OTO MOXET ObITb BbI3BaHO, B YaCTHOCTMW:

- HaKOMJIEHHbLIMK YObITKAMN,
- AONroBblM PMHAHCUPOBAHNEM, 3aMEHSAIOLLIMM aKLMOHEPHOe (PUHaAHCUpOBaHMe,
- HennaTeXecnocoOHOCTb.

Tekywiee pykoBoACTBO peKOMEHAYET OOHYNATbL OTpUUaTeNnbHbIM KanuTtan, ecru
obsizaTenibcTBa OrpaHNYeHbl.

LI,eHTpaanble OaHKM Takxe MOTyT UMETb OTpI/ILI,ﬂTGJ'IbeIVI KaruTarl.
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Слайд основан на руководстве ESCB WG FA по отрицательному капиталу и руководстве WG FGS по капиталу центрального банка. Эта тема обсуждается в рамках пересмотра
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ECB-PUBLIC

CnuaHnsa n npnobpetenunsa (C&I1)

ESA onpeanendet 3 TNa rNOTOKOB, OTHOCSILLMXCA K CITUSIHUAM U ﬂpI/IO6peTeHI/IFIMI

1. MOKynka akuuin 1 Npo4vero Kanutasna Kopnopauum oTpaxaeTtcs Kak fouHaHcoBasd
ornepauus Mmexay npuobpeTtaroLLen Koprnopaunen u npeabiaywmm(n)
Bnagenouem(amn) (ESA 2010, naparpad 21.26)

B cnyyae nonHoro cnusiHns (Mc4e3HOBEHME NpnodpeTaemMon KOMMNaHUN Kak
CaMOCTOSATENbHON HPUANYECKON eANHULbI):

2. (oMHaHCOBble aKTUBbI/0bs3aTeNnbLCTBA MeEXay npuobpeTatowen 1 nornowaemon
KOMMaHUAMKN «MCHE3a0T» — OTPaXatTCcs Kak gpyrne nameHeHma B obbeme (ESA
2010, 21.25)

3. domHaHcoBbIe aKkTUBLI/ObA3aTENLCTBA MOrnoLaeMon KoMnaHum nepes TpeTbMMun
nmuamMmn «nepexoaaT» K npuobpeTtaroLLen KoMNaHNUy — OTpaXkarTCs Kak apyrme
nameHeHusi B ooreme (ESA 2010, 21.25
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Комбинированный баланс Y+X формируется простым суммированием И
Финансовые активы и соответствующие обязательства между двумя предприятиями должны быть аннулированы. «консолидированный»


CrnvsaHue OByX KOMMNaHWN - 3aeMHble CpeacTBa

ECB-PUBLIC

Y BbinyckaeTt gonrosble obsizatenbcTBa (F3) ans dHaHcnpoBaHUs NOKYMKK

akumm X

BanaHc akTuBoB 1 naccmeoB Y

A
AF2 20

Non-FA 80

O

AF4 30

AF590

BanaHc akTMBOB 1 naccmBoB X

A
AF2 10

Non-FA 80

O

AF4 50

AF540

HekoHconuampoBaHHbI 6anaHc

aKTMBOB 1 naccmBoB Y+X

AF2 30
AF5 40

Non-FA 160

AF3 +40
AF4 80

AF5 90+40

KoHconuanpoBaHHbI 6anaHc

aKTMBOB 1 naccmBoB Y+X

AF2 30

Non-FA 160

AF3 40
AF4 80

AF5 90
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Комбинированный баланс активов и пассивов  Y+X формируется простым суммированием И
Финансовые активы и соответствующие обязательства между двумя предприятиями должны быть аннулированы. «консолидированный»
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CrnimsaHue gByx KOMNaHUM — OOMeH akUusimu

[Mpeanpusatue Y nokynaet npeanpuatne X nyrem obMmeHa akunsimu
AkunoHepsbl X nonydvatot 40 HOBbIX akumn Y+X

BanaHc aktnBoB 1 naccuBoB Y BanaHc aktnBoB 1 naccnBoB X HekoHconnanpoBaHHbIN 6anaHc HekoHconuaupoBaHHbIN 6anaHc
aKTMBOB 1 naccmBoB Y+X aKTMBOB 1 naccmBoB Y+X

AF220 AF210 AF2 30 AF2 30 AF3 40
AF4 30 AF4 50 AF5 40 AF4 80 AF4 80
Non-FA 80 AF5 90 Non-FA AF5 40 Non-FA 160 | AF5 Non-FA 160 | AF5 90+40
80 90+40+40
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Комбинированный баланс Y+X формируется простым суммированием И
Финансовые активы и соответствующие обязательства между двумя предприятиями должны быть аннулированы. «консолидированный»
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BKnto4vyeHne n NcKn4YeHmne akumm ns rimcTuHra

durHaHCcoBbIE onepauun onpeaensoTca Kak B3aumMoaencTBue Mexxay MHCTUTYLIMOHanNbHbIMN
eANHULAMMU.

OQHUM 13 norpaHnYHbIX/0MeBUOHbBIX UCKITIOYEHUW U3 3TOro 00LLEro npasusia ABseTcs
perucTpaums BKITIOYEHUA/MCKNIYEHNA akuuii B/M3 NIUCTUHI(A), Kak ykazaHo B ESA10
(naparpad 5.150):

JlucmuHa o3Ha4aem BKJ/IYeHUe akKyul Kopriopayuu 8 CriucoK akyut, Komopble oguyuarbHO
mopeayromcsi Ha gpoHAo8oU bupiKe. ... MIcKnYeHue U3 criucka o3Hadaem rpakmuky yoarneHusi
akyuuu Kkopriopauyuu ¢ gpoHoosoul bupXu...

JlucmuHe peaucmpupyemcsi KaK 8blirycK akuull, 8KMIOYEHHbIX 8 IUCMUH2, U KaK rnoaaweHue
aKkuyull, He 8KITOYEHHbIX 8 /IUCMUHE, a UCK/TIYEeHUEe U3 IucCmuHaa peaucmpupyemcsi Kak
rnoz2aweHue akyudl, 8KMOYEHHbIX 8 TUCMUHE, U 8bIMYCK akUull, HE 8KITHOYEHHbIX 8 TUCMUHE. ..

Pernctpauma onepauun gaxke rnpu oTCyTCTBUM B3aMMOLEUCTBUS MeXay Koprnopauuen n ee
akumoHepamu!
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KopoTkas npogaa LeHHbIX Oymar

[Mpooaxka 3anmMcTBOBaHHbIX LIEHHbIX bymar (Takxke B caernke PEIO)

ECB-PUBLIC

LleHHble Oymaru npogormKkatoT y4MThiBaTbCA NepBOHaYanbHbiM Bnagenbuem/
KPeanTopoM

KopoTkast npogaxa npuBoauT K BOSHUKHOBEHUIO KOPOTKOW MO3NLINK, KOTOpas
OTpa)kaeTcd Kak oTpuuaTeribHbIA aKTUB (a He 00653aTesibCTBO)

T

OMUTEHT

AF3 100

Bnapeneu/kpeouTop

AF3 100

F2: +1 (nnatg
3a Kpegur)

3aeMLLMK/KOPOTKMI NpoaaBeLy

F3-100

F2 -1 (nnatq
3a Kpegur)

F2 +100

F3 +100

F2-100

MokynaTtensb
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Короткие продажи подразумевают заимствование акций, которые вам не принадлежат, продажу заимствованных акций, а затем покупку и возврат акций, когда цена на них упадет.

Короткие позиции возникают, когда институциональная единица продает ценные бумаги, экономическим владельцем которых она не является. 

Сторона, имеющая короткую позицию, отражает отрицательную стоимость владения активом.  

Горизонтальная согласованность
Имеет экономический смысл - например, короткий продавец получает выгоду от снижения цены ценной бумаги

Аналогично: продажа ценной бумаги, полученной в рамках сделки РЕПО
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ECB-PUBLIC

durHaHCOBbIE UHCTPYMEHTbLI — YNpaXXHEHUSA

1. YT0 BXOAUT B KOHCONMAUpPOBaHHbIN aonr cekropa HPK:
a. ccyabl oT AdY, apyrnx dpuHaHcoBbix nocpegHukos (OPI1),..., octanbHOro mmpa?
b. ccyabl mexgy HOK?
c. ccyabl oT HOK-Hepe3naeHToB, BXOOALWMX B O4HY rpynny?
2. Kak 6bl Bbl MOCTYNUNN B crnegylowWwmx criydasax npum coctaBrieHUn oMHaAHCOBLIX
cyeToB?
a. onnaTta 3a ycnyry gommkHa 6biTb nponssegeHa, HoO He onsiavyeHa

b. 6aHK co3gaeT pe3epB Ha NOKPbITUE YObITKOB, MOCKONbKY MOralleHne Kpeauta CTaHOBUTCS
COMHUTENbHbIM

C. KpaTKOCpo4HOoe cornaiweHne o6 obpaTHOM Bblkyne (perno) mexagy ABymsi baHkamu
d. «nepepadva KpeaANTHOro NopTdensa oT AoYepHen KOMMNaHUN MaTEPUHCKON KOMMaHUM»
e. «nepefada akTMBOB OT MOrMoLWaeMon KOMNaHUM K NormoLlaroLen KoMnaHnum»
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